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FINANCIERA JURISCOOP S.A.

FINANCIERA JURISCOOQOP S.A.

Compaiiia de financiamiento

ACCION DE CALIFICACION

BRC Ratings — S&P Global S. A. SCV confirmé sus calificaciones de A- y de BRC 2 de Financiera
Juriscoop S.A. Compaiiia de Financiamiento (en adelante Juriscoop CF).

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION:

Posicion de negocio: Estimamos crecimiento moderado de la cartera bruta de Juriscoop CF en los
préximos 18 meses, en linea con politicas de originacion conservadoras y estrategias enfocadas en
la preservacion de la fortaleza patrimonial.

Juriscoop CF forma parte del Grupo Empresarial Juriscoop. Su matriz es la Cooperativa Juriscoop,
fundada por empleados del Sistema Nacional de Justicia y el Ministerio Publico, la cual cuenta con una
participacion accionaria de 89.4% a mayo de 2025. Frente a la revision anterior, destacamos la
capitalizacion realizada por sus dos principales accionistas, lo cual demostré su voluntad de respaldo
patrimonial al calificado.

A mayo de 2025, la cartera bruta de Juriscoop CF se redujo cerca del 13% anual, en parte por el efecto
base derivado de la integracion de los activos y pasivos de Coofinep Cooperativa Financiera (en adelante,
Coofinep) en el primer trimestre de 2024. Al excluir este efecto, la cartera del calificado habria disminuido
alrededor del 8% anual, comparandose desfavorablemente con el sistema y sus pares (ver Grafico 1). Este
comportamiento se debe, por un lado, a castigos realizados sobre créditos recibidos tras la integracion de
Coofinep que presentaron deterioro, asi como por la adopcion de politicas de originacion mas
conservadoras y el enfoque de la financiera en preservar su solvencia total ante el escenario de resultados
negativos del ejercicio.

Gréfico 1
Crecimiento anual de la cartera bruta
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FINANCIERA JURISCOOP S.A.

La composicién de la cartera bruta de Juriscoop CF mantuvo una mayor representatividad en créditos de
consumo, principalmente, libranzas. Con la integracién de Coofinep, su participacion de mercado en este
segmento, medido por el saldo de cartera bruta, alcanzé maximos de 1.5% a mayo de 2024. Sin embargo,
a raiz de los castigos de cartera realizados durante el Ultimo afio, junto con el menor dinamismo en nuevas
originaciones, su cuota de mercado redujo a 1.25% a mayo de 2025. A pesar de la disminucién, se
mantiene cercano al promedio de 1.2% de los ultimos cinco afios.

Juriscoop CF cuenta con un saldo de cartera comercial que representa el 7.4% del total de su cartera
bruta, enfocado principalmente en atender a mas de 3,200 empresas del sector solidario, en consonancia
con el objeto social del Grupo Empresarial Juriscoop. Este saldo ha disminuido un 16% anual a mayo de
2025, en linea con las estrategias de depuracion de cartera implementadas en el Ultimo afio. Ademas, tras
la integracion con Coofinep, la financiera recibié un saldo de cartera de vivienda cercano al 2.4% de la
cartera bruta a mayo de 2025, el cual probablemente continuara reduciéndose a medida que se amortiza.
Pronosticamos que en los préximos 18 a 24 meses, Financiera Juriscoop mantendra su estrategia
centrada en libranzas para empleados del sector publico y pensionados, segmento en el que tiene mayor
trayectoria y donde ha logrado indicadores favorables de calidad. En un plazo mayor, es probable que el
calificado dirija mayores esfuerzos a diversificar su portafolio de productos hacia segmentos como el de
vivienda o pagadurias de libranzas en el sector privado.

El saldo de los depésitos de la financiera permanecio estable, consistente con las menores necesidades
de fondeo ante el decrecimiento de la cartera. Destacamos que el calificado logré una adecuada retencion
de los depdsitos cedidos por Coofinep, los cuales sumaron en promedio entre 2024 y 2025 cerca de
$200,000 millones de pesos colombianos (COP).

Como mencionamos en revisiones pasadas, el crecimiento de la cartera de Juriscoop CF de los ultimos
afos la ha impulsada, parcialmente, la colocacion de créditos a través de aliados. Destacamos
favorablemente sus estrategias en el Gltimo afio para incrementar la generacion de créditos a través de sus
canales propios, por medio del fortalecimiento de sus fuerzas comerciales y la mayor cobertura obtenida
con la integracién de Coofinep. En nuestra opinién, estas medidas disminuyen su dependencia de aliados,
por lo que daremos seguimiento a la diversificacion de la cartera por canales y su capacidad de fidelizacion
y profundizacién en los clientes de su red de oficinas y canales propios.

Bajo nuestro escenario base estimamos que el saldo de la cartera bruta del sector bancario y compafiias
de financiamiento contindie con una senda de recuperacion gradual, lo que le permitiria alcanzar una
expansion en torno al 8% anual al cierre de 2025. Esto dependeria en mayor medida de la velocidad en el
ajuste de las tasas de interés y la dinamica de la demanda interna. En este contexto, estimamos que la
cartera bruta de Juriscoop CF al cierre del afio se mantenga alrededor del mismo valor de 2024,
considerando el menor apetito de crecimiento para preservar el margen de solvencia, y la adopcién de
politicas de originacion mas conservadoras. Para 2026, nuestro escenario base incorpora que el ritmo de
crecimiento se aproximaria a 7%.

Consideramos que la estrategia descrita demuestra el perfil conservador del calificado, enfocado en
preservar la excelente calidad de sus activos y su fortaleza patrimonial. No obstante, afectariamos
negativamente nuestra evaluacion de su posicion de negocio en caso de que persista la contraccion de la
cartera y la pérdida de participacion de mercado en sus nichos estratégicos. En este sentido, daremos
seguimiento a la capacidad de Juriscoop CF de potenciar sus canales de colocacidon propios y el desarrollo
efectivo de nuevas alianzas con originadores, de forma que permitan que la variacion de la cartera bruta se
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ubique en niveles positivos en los proximos 12 a 18 meses, manteniendo su enfoque en el producto de
libranzas en asalariados del sector publico y pensionados.

Juriscoop CF mantiene una estructura organizacional y de gobierno corporativo que se encuentra en linea
con los estandares del sector financiero, y que fomenta la transparencia y el control financiero de la
entidad. Destacamos la existencia de comités dentro de la alta gerencia que replican la supervision
realizada por aquellos de la Junta Directiva, lo cual, en nuestra opinién, facilita la oportuna identificacion de
riesgos dentro de la entidad. De igual manera, frente a la revision anterior, fortalecieron su estructura
organizacional en las areas de mercadeo, inteligencia de datos, equipos de cobranza y tecnologia.
También evaluamos positivamente la conformacion de la Junta Directiva, que incluye mayoria de
miembros independientes.

Capital y solvencia: Las capitalizaciones de los accionistas y el control del crecimiento de cartera
permitieron que la solvencia se mantuviera estable a pesar de las pérdidas acumuladas. Estimamos
gue el indicador se mantenga alrededor del 11% en los proximos 18 meses.

La solvencia de Juriscoop CF se ha mantenido relativamente estable en torno a un promedio de 11.5%
entre 2023 y lo corrido de 2025, de forma que sostiene un margen estrecho frente el minimo regulatorio de
10.5%. Para contrarrestar el efecto negativo de las pérdidas acumuladas en los Ultimos dos afios, la
entidad recibié entre 2023 y 2024 cerca de COP84,000 millones de capitalizaciones por parte de su matriz
-la Cooperativa Juriscoop- y otros socios. Adicionalmente, el indicador se beneficié con la aprobacién del
indicador de pérdida interna (IPI) para el calculo de riesgo operativo por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia en octubre de 2024.

Para los proximos 18 meses, estimamos que los niveles de solvencia de Juriscoop CF permanezcan
alrededor del 11% soportado por el bajo crecimiento del saldo la cartera, la mejora gradual del resultado
del ejercicio y la reduccién escalonada, entre 2025 y 2026, del factor de ponderacion de las libranzas en el
calculo de los activos ponderados por nivel de riesgo (APNR), segun el Decreto 0573 de 2025 del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. En caso de que la solvencia cayera por debajo del 11% de forma
sostenida, particularmente en un escenario de persistencia en las pérdidas del ejercicio, afectariamos
negativamente nuestra evaluacion del perfil crediticio de Juriscoop CF.

Grafico 2
Solvencia total
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La estrategia de inversién del portafolio de Juriscoop CF se compone principalmente de titulos de deuda al
vencimiento y negociables de emisor privados con calificaciones de deuda de largo plazo concentradas en
las escalas AA y AAA, la mayoria con vencimientos menores a un afio. Esto se refleja en una relacion del
valor de riesgo de mercado regulatorio (VaR, por sus siglas en inglés) de 0.8% durante los ultimos 12
meses, significativamente inferior a los maximos registros durante 2023 y al promedio de la industria. En
nuestra opinién, este aspecto es positivo, especialmente en un contexto de solvencia ajustada, ya que
indica una menor exposicion del patrimonio técnico a las fluctuaciones del mercado de valores. De igual
manera, destacamos la recomposicion de su portafolio de inversion hacia inversiones con la mejor
calificacion de riesgo.

Rentabilidad: La menor velocidad en la disminucién de las tasas de interés dilato el retorno de
Juriscoop CF al punto de equilibrio. Este se lograria en los préximos 18 meses, condicionado al
éxito en la implementacion de estrategias de eficienciay el control del costo de crédito.

En linea con la disminucién del costo del pasivo, a mayo de 2025 el margen neto de intermediacion (MNI)
de Juriscoop CF aumentd en cerca de 170 puntos basicos (pbs) hasta 7% desde 5.4% en mayo de 2024,
segun nuestros calculos. A pesar de esta mejora, el ritmo de recuperacién del MNI es menor a la
expectativa de nuestra pasada revision periddica, debido a la disminucion mas lenta de las tasas de interés
del banco central. Considerando la estructura de balance de la financiera, en la cual el perfil de reprecio
del pasivo es mas rapido que el de la cartera, estimamos una mejora gradual del MNI en los préximos 18
meses, en la medida en que se materialicen nuevos recortes de la tasa de interés.

El costo de crédito de Juriscoop CF a mayo de 2025 fue de 2.9%, en linea con el sector y favorable frente
a sus pares (9.1%), como resultado de mejoras en las politicas de originacion y su perfil de negocio
enfocado en libranzas. De igual manera, destacamos las estrategias de eficiencia que permitieron
mantener bajo control el crecimiento de los gastos operativos en lo corrido de 2025. A pesar de estos
esfuerzos, la rentabilidad patrimonial, medida por el ROE 12 meses, permanece en terreno negativo (ver
Grafico 3), mejorando levemente frente a los valores de 2024. La pérdida acumulada durante 2025 suma -
COP3,270 millones, inferior a la registrada en el mismo mes del afio anterior de -COP9,463 millones).

Gréfico 3
ROE (Retorno sobre el Patrimonio)
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Bajo nuestro escenario base, estimamos que la rentabilidad patrimonial de Juriscoop CF se recupere
gradualmente y logré llegar a un punto de equilibrio en los proximos 18 meses, como producto de la
expansion de su MNI ante la disminucion de las tasas de interés. No obstante, el ritmo de recuperacion
durante dependera de la implementacién de estrategias de eficiencia y disminucion del costo de crédito
proyectadas por la entidad. Para el proximo afio, el ROE podria verse presionado por cambios en la senda
de politica monetaria y la constitucién de provisiones contraciclicas por parte de la financiera. Cabe sefalar
gue en un escenario en el cual el ROE muestre valores negativos por un tiempo mayor a nuestra
expectativa y, como consecuencia, disminuya la solvencia por debajo del 11%, reduciriamos nuestra
evaluacion de su perfil crediticio individual, lo que a su vez presionaria la calificacion de deuda de largo
plazo.

Calidad del activo: La implementacién de castigos de carteray la adopcion de politicas de
orginacién méas conservadoras derivaron en una mejora de la calidad de cartera de Juriscoop CF a
niveles que comparan positivamente con sus pares.

Los créditos de libranza componen la mayor parte del saldo de cartera bruta de Juriscoop CF, con una
participacion del 76% mayo de 2025 segun cifras de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC),
seguido por la linea de libre inversion (10%) y tarjetas de crédito (3%), y créditos de vehiculos (2%) (ver
Gréfico 4). Por segmentos de la cartera de libranzas, los empleados publicos y los pensionados
concentran mas del 95% de esta modalidad, aspecto que ponderamos favorablemente en términos de
riesgo de crédito. Los créditos comerciales representan cerca del 7% del total, donde el segmento pyme y
microempresa concentran cerca del 75% desde el 57% un afio atras. En contraste, los clientes
corporativos y clientes empresariales disminuyeron su representatividad en la cartera comercial a 16%
desde 23% en 2024. Asimismo, la financiera recibié un saldo de cartera de vivienda (2.4%) y microcrédito
(0.1%) tras la integracién con Coofinep.

Gréfico 4
Composicién de la cartera de créditos y leasing
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global

A pesar de la contraccién en la cartera bruta, el indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV) de
Juriscoop CF ha mejorado progresivamente durante los Ultimos 12 meses (ver Gréfico 5), debido al
enfoque conservador en la colocacion de cartera y los castigos realizados, especialmente sobre los sados
recibidos tras la integracion con Coofinep. Si bien el ICV se ubica por encima del promedio histérico del
calificado, este se compara favorablemente con sus pares (6.4%) y la industria (4.4%). De igual manera,
el indicador de calidad en el producto de libranzas se ubica en niveles favorables frente a los de sus pares
individuales, reflejando la efectividad de sus mecanismos de originacién y cobranzas. En linea con lo
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anterior, destacamos que el nivel de cubrimiento de la cartera total se ubicd en niveles promedio del 180%
durante los Ultimos seis meses, superior a la industria y sus pares.

Gréfico 5

Indicador de calidad por vencimiento ICV
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global

Consideramos que la mejora gradual de las condiciones macroecondémicas, el enfoque conservador de
Juriscoop CF y el menor crecimiento de su cartera bruta, se materializaria en una estabilidad del ICV en
niveles cercanos al 3% en los préximos 12 meses. No obstante, la capacidad de pago de los hogares y las
empresas continda siendo vulnerable ante los retos del entorno econémico, por lo cual no descartamos
una eventual desviacion por encima de nuestro escenario base.

Fondeo y liquidez: Adecuada diversificacion por depositantes y atomizacién en su estructura de
fondeo son fortalezas de Juriscoop CF.

Los CDT contintian siendo el principal instrumento de captacion en la estructura de fondeo de Juriscoop
CF (ver Grafico 6), con un nivel de renovacién promedio alrededor del 85% en los ultimos dos afios.
Consideramos que los altos niveles de renovacion contrarrestan el riesgo de la alta proporciéon de
vencimientos inferiores a un afio — mas del 90% del total-. No obstante, es importante sefialar que los
inversionistas persona natural constituyen el segmento més significativo de los depositantes, alcanzando
un 66% del total a mayo de 2025. Ademas, la entidad mantiene una adecuada atomizacion por
depositantes, que se refleja en una participacion de los mayores 20 depositantes cercana al 20%. Estos
elementos, sumados a las relaciones de largo plazo de la financiera con sus principales clientes, derivan
en una porcién estable y recurrente de fuentes de recursos, lo cual evaluamos como positivo. Sin
embargo, consideramos que la compafiia mantiene la oportunidad de diversificar su estructura del pasivo
por tipo de instrumentos.
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Gréfico 6
Composicion del pasivo
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.Célculos: BRC Ratings — S&P Global

La relacion de activos liquidos a depésitos se ubic6 en torno a 17% en los dltimos 12 meses, superior al
promedio de sus pares (15%) y en linea con el sector. No obstante, Juriscoop CF mantuvo el indicador de
riesgo de liquidez (IRL) a 30 dias alrededor de 1.4x (veces) en promedio durante el Gltimo afio, lo cual
representa una holgura modesta frente al minimo requerido (1x) y resulta inferior a sus pares (2.6x) y el
sector (1.9x). Para evitar presiones sobre el IRL, el calificado mantiene un monitoreo y gestion activa de la
distribucion de los vencimientos de los proximos 12 meses, con el objetivo de mantener el indicador por
encima de su nivel de apetito. Por su parte, su coeficiente de fondeo estable (CFEN) se ubic6 en 123%
promedio en la misma ventana de tiempo, con lo que mantiene una amplia holgura frente al minimo
regulatorio de 80% que aplica para las entidades que pertenecen al grupo 2. Lo anterior denota una
estabilidad suficiente de sus fuentes de recursos para respaldar el crecimiento de largo plazo de su
cartera.

Administracion de riesgos y mecanismos de control: Juriscoop CF cuenta con un Sistema Integral
de Administracion de Riesgos (SIAR) que acomparia el desarrollo de su operacion.

Consideramos que Juriscoop CF cuenta con un Sistema Integral de Administracion de Riesgo (SIAR) el
cual contiene la Declaracion de Apetito por Riesgo (DAR) y los indicadores que componen el Marco de
Apetito de Riesgo (MAR) de la entidad y los limites asociados a los niveles de apetito, tolerancia y
capacidad que cubren los riesgos financieros y operativos a los que se expone la financiera. Por otro lado,
dando cumplimiento a la normativa de la SFC, el calificado implementé la medicién del riesgo de tasa de
interés en el libro bancario (RTILB), definiendo sus niveles de apetito, tolerancia y capacidad. Los
resultados de estas pruebas muestran una alta sensibilidad del valor econémico del patrimonio (VEP) al
riesgo de tasa de interés. Al respecto, daremos seguimiento a las medidas adoptadas por el calificado para
reducir su sensibilidad, dado que podria representar un riesgo a la posiciéon patrimonial de la entidad en
escenarios de tasas de interés al alza.
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Tecnologia: Durante el ultimo afio, Juriscoop CF fortalecié sus procesos de gestion del cliente, al
igual que adecuaciones tecnoldgicas fisicas para mejorar sus centros de datos.

A mayo de 2025, Juriscoop CF mantenia procesos judiciales en contra cuyo monto no implica un riesgo
para la estabilidad financiera de la entidad.

FACTORES QUE PODRIAN MODIFICAR LA CALIFICACION:

Qué podria llevarnos a subir la calificacién

e El aumento sostenido en la participacion de mercado sin que implique un deterioro en los
indicadores de calidad de cartera frente a los presentados histéricamente.

e El aumento sostenido de sus indicadores de rentabilidad con una evolucién favorable respecto de
los pares.

¢ Una mayor diversificacion por instrumentos en sus fuentes de fondeo.

Qué podria llevarnos a bajar la calificacion

e Lareduccion sostenida en la capacidad de generacién interna de capital que afecte el margen de
la solvencia frente a los minimos regulatorios.

e El debilitamiento de su fondeo asociado con una reduccién de depdésitos de personas naturales, o
una caida importante en los indices de renovacién de CDT.

INFORMACION ADICIONAL:

Tipo de calificacion Deuda de largo y corto plazo

Numero de acta 2808

Fecha del comité 13 de agosto de 2025

Tipo de revision Revision periddica

Emisor Financiera Juriscoop S. A.

Miembros del comité Andrés Martha Martinez
Fangchun Rong
Luis Carlos Lopez Saiz

Historia de la calificacion

Revision perioddica Ago./24: A-; BRC 2

Revisién Extraordinaria Mar./24: A-; BRC 2 con Revision Especial (CreditWatch) en Desarrollo
Calificacion inicial May./14: A; BRC 2

La visita técnica para el proceso de calificacién se realiz6 con la oportunidad suficiente por la disponibilidad
del emisor o entidad y la entrega de la informacién se cumplié en los tiempos previstos y de acuerdo con
los requerimientos de BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV.
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BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV no realiza funciones de auditoria, por tanto, la administracion de la
entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la informacion entregada y
gue ha servido de base para la elaboracion del presente informe. Por otra parte, BRC Ratings — S&P
Global S.A. SCV reviso la informacidn publica disponible y la comparé con la informacién entregada por la
entidad.

La informacién financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros auditados de los
ultimos tres afios y no auditados a mayo del 2025.

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic agui.
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V. ESTADOS FINANCIEROS:

Datos @n COP Millones

ANALISIS HORIZONTAL

Variacién % Variacién %
BALANCE GENERAL dic-22 dic-23 dic-24 may-24 Variacién % Variacién % Pares May-24/  Sector May-24 /
Dec-23/ Dec-24  May-24 | May-25 May-25 May-25
Activos.
Disponible 119,904 151,779 198,916 177,881 207,221 31% 16.5% -1.8% 2.7%
Posiciones activas del mercado monetario - 10,993 20,045 - 27,182 82.3% -36.6% 21.5%
Inversiones 147,577 130,527 154,438 135,423 143,374 18.3% 5.9% 15.7% TA%
Valor Razonable 89,037 61,704 65,450 57,188 59,949 6.1% 4.8% 71.8% 43.6%
Instrumentos de deuda 86,166 59,905 65,333 56,757 69,738 9.1% 5.3% B82.4% 44.6%
Instrumentos de patrimonio 2,871 1799 "7 430 2n -93.5% -51.0% -11.4% 34.7%
Valor Razonable con cambics en ORI 2,398 1.487 1491 1.458 1459 0.3% 0.0% 20% 32.1%
Instrumentos de deuda = = = = = 33.6%
Instrumentos de patrimonic 2398 1.487 1481 1,458 1,459 0.3% 0.0% 2.0% 18.0%
Costo amortizado 53,073 66,573 85,141 75421 81,096 29.4% 7.5% -2.4% 0.9%
En subsidiarias, filiales y asociadas - 452 1,045 1,045 560 131.2% -46.5% 54% 27.1%
A variacién patrimonial = = = = = -0.1%
Entregadas en operaciones 3379 - - - - 20.4%
IMercado monetario 3379 - - - - 24.7%
Derivadcs - - - - - 0.1%
Derivados - - - - - -13.2%
Negociacion - - - - - -12.1%
Cobertura = = = = = -40.4%
Otros. - - - - - 17.0%
Deterioro 310 (310) (310) (310) (310) 0.0% 0.0% 80.0% -113.6%
Cartera de crédilos y operaciones de leasing 1,029,764 1,170,397 1,254,152 1,363,290 1215273 7.2% -10.8% 3.9% 57%
Comercial 91,122 76.243 83,738 114,086 95,783 22.9% -16.0% 10.1% 6.5%
Consumo 992,708 1,159,515 1,207,175 1,326,309 1,161,936 4.1% -12.4% -2.7% 0.1%
Vivienda - - 32,853 34835 31,442 7% 47% 9.9%
Microcrédito - - 1,295 2,908 844 -T1.0% 7.5% 8.3%
Deterioro 40,940 (47.556) (80,972) (97.807) (73,454) -70.3% 24.9% 9T% 4.5%
Deterioro componente contraciclico 13,127 (17.808) 37) (17.042) (1.278) 99.8% 92.5% -478.2% -30.6%
Otros activos 92,461 166,667 241,510 216,830 267,350 54.2% 23.3% 2.9% -0.8%
Bienes recibides en pago 8,746 9.245 15,724 12,243 14,694 70.1% 20.0% -16.8% 44.3%
Bienes restituidos de contratos de leasing - - - - - 0.0% -22.2%
Otros 83715 147,422 225,786 204,587 252,656 53.2% 23.5% 3.4% -0.9%
Total Activo 1,389,705 1,620,362 1,868,060 1,893,424 1,860,401 15.3% -A.7% 2.1% 5.4%
Pasivos
Depositos 1,162,341 1,330,077 1,591,844 1,595,667 1,611,070 19.7% 1.0% TA% 9.7%
Anarra 205,809 245,003 220,106 248791 216,163 -10.2% -13.1% 27.4% 8.9%
Corriente - - - - - 28.6% 4.7%
Certificados de depositc a termino (CDT) 956,532 1,085,075 1,371,738 1,346,030 1,394,908 26.4% 38% 4.5% 11.1%
Otros - - - 846 - -100.0% 12.5% 17.2%
Craditos de ofras entidades financieras 48,153 92,755 34,048 74,146 9,309 -63.3% -87.4% -15.9% -£.9%
Banco ds la Repiblica - - - - -
Redescuento 36,498 28.816 22,804 30,062 9,309 -69.0% 0.8% -1.5%
Créditos entidades nacionales 11654 63.938 11,244 44,083 = -82.4% -100.0% -27.9% -36.0%
Créditos entidades extranjeras - - - - - -T6%
Operaciones pasivas del mercado monetario 3,003 - - - - 28.3%
Simultaneas - - - - - 33.3%
Repos 3,003 - - - - 23.3%
TTV's - - - - - 19.0%
Titulos de deuda - - - - - -85.0% -15.3%
Otros Pasives 50,375 78,103 80,275 113,139 73,836 2.8% -34.7% -16.3% -4.2%
Total Pasivo 1,263,872 1,500,935 1,706,167 1,782,852 1,694,215 13.7% -5.0% 0.0% 6.9%
Patrimonio
Capital Social 148,721 158,721 226,221 158,721 233,223 425% 46.9% 37.3% 13.2%
Resarvas y fondos de destinacion especifica - - - - - 0.7% -13.4%
Reserva legal - - - - - 0.3% -23.4%
Reserva estatutaria - - - - - 0.0% -73.4%
Reserva ocasional - - - - - 1.1% 9.8%
Otras reservas. - - - - -
Fondos de destinacicn especifica - - - - - 0.0% 14.2%
Superavit o deficit 842 29% 805 804 365 172.4% -54.8% 2.2% -1.8%
Gananclas/pérdida no realizadas (ORI} 842 296 805 B804 365 172.4% -54.6% 5.6% -45.8%
Prima en colocacion de acciones - - - - - 0.0% 10.7%
Ganancias o perdidas (23,730) (7.870) (15,048) (30.,126) (60,863) -81.2% -102.0% -292.5% -28.2%
is ejercicios anteri - - - - - 75.3% 3.1%
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores (31.918) (23,730) (39.589) (39.589) (64,133) -66.8% 62.0% -522.2% -94.0%
Ganancla del efercicio 8,188 - - - - 1083.2% 31.4%
Pérdida del ejercicio - 15,860 24,543 9.463 3270 54.8% 65.4% -100.0% -70.0%
Ganancia o perdida participaciones no controladas - - - - -
Resultados acumulados convergencia a NIF - - - - - 0.0% 0.1%
Otros - (31.719) (49.088) (18.926) (6.639) -54.8% 85.4% 100.0% 70.0%
Total Patrimonio 125,833 119,427 162,893 110,472 166,186 36.4% 50.4% 17.8% 1.4%
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FINANCIERA JURISCOOP S.A.

ANALISIS HORIZONTAL
Variacién % Variacién %
ESTADO DE RESULTADOS dic-22 dic-23 dic-24 may-24 may-25 Variacion % Variacion % Pares May-24/  Sector May-24 /
Dec-23/Dec-24 May-24 / May-25 May-25 May-25

Cartera comercial 9,325 12,537 13,137 5,642 4,658 4.8% -17.4% -7.3% -15.7%
Cartera consumo 142,741 178,852 216,119 91,383 81,621 20.8% -10.7% -18.1% -10.3%
Cartera vivienda - - 2,615 47 1,586 280.6% 4.8% 6.0%
Cartera microcrédito = = 4% 201 154 -23.6% 7.4% 5.6%
Otros - - - - - 10.1%
Ingreso de intereses cartera y leasing 152,065 191,389 232,366 97,643 88,019 21.4% -9.9% -5.3% -9.9%
Depositos 67,836 151,345 165,327 70,476 60,254 9.2% -14.5% -18.8% -15.8%
Titulos - - - - -
Otros 8,085 14,375 10,730 5,755 2,051 -25.4% -64.4% -38.4% -26.7%
Gasto de intereses 75,901 165,721 176,057 76,231 62,305 6.2% -18.3% -23.6% -17.3%
Ingreso de intereses neto 76,164 25,668 56,309 21411 25714 119.4% 20.1% 15.8% 2.5%
Gasto de deterioro cartera y leasing 46,207 40,512 141,016 53,068 38,835 248.1% -26.8% -39.7% -24.4%
Gasto de deterioro componente contraciclico 11,162 11,757 6,315 6,750 1,292 -46.3% -80.9% 777.0% 42.3%
Otros gastos de deterioro - - - - -
Recuperaciones de cartera y leasing 28,223 26,424 101,673 41,654 27,866 284.8% -33.1% -1.9% -8.9%
Otras recuperaciones - 14 7 - 27 425.9% 165.0% -5.2%
:';i’:;"r:;;:‘:s“s” petoldsspUesideldeteriorn)y 47,018 (163) 10,723 3,247 13479 6680.9% 315.1% 256.5% 67.0%
Ingresos por valoracion de inversiones 17,446 30,887 26,897 10,747 12,020 -12.9% 11.8% -22.0% 12.6%
Ingresos por venta de inversiones 3 3 1 7 18 240.7% 135.1% -54.2% -52.4%
Ingresos de inversiones 17,448 30,890 26,908 10,754 12,038 -12.9% 11.9% -22.4% 1.7%
Pérdidas por valoracion de inversiones 2,383 2,787 1,299 353 1,025 -53.4% 189.9% 102.0% 11.9%
Pérdidas por venta de inversiones 8 28 - - 17 -100.0% -12.8% -14.8%
Pérdidas de inversiones 2,391 2814 1,299 353 1,042 -53.8% 194.7% 96.4% 1.7%
Ingreso por método de participacion patrimonial - - - - - 59.6% 10.1%
Dividendos y participaciones 6 18 12 - - -32.4% -18.8% 41.7%
Gasto de deterioro inversiones - - - - - -97.6%
Ingreso neto de inversiones 15,064 28,093 25,621 10,401 10,996 -8.8% 5.7% -28.7% 13.7%
Ingresos por cambios - - - - - 1076.3% 55.7%
Gastos por cambios - - - - - 912.0% 85.5%
Ingreso neto de cambios - - - - - 131.4% -24.4%
Comisiones, honorarios y servicios 6,453 8,803 9,325 4,434 4,362 5.9% -1.6% -3.9% 1.8%
Ofros ingresos - gastos 8,387 20,085 32,496 8194 7.088 61.8% -13.5% 14.9% -29.2%
Total ingresos 76,922 56,818 78,165 26,276 35,924 37.6% 36.7% 201.8% 19.9%
Costos de personal 23,360 27,794 38,014 14,536 14,783 36.8% 1.7% 8.1% 9.0%
Costos administrativos 31,439 36,603 47132 16,518 18,355 28.8% 11.1% -6.3% 8.2%
Gastos administrativos y de personal 54,799 64,397 85,146 31,054 33,138 32.2% 6.7% 2.1% 8.6%
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas 2 50 - 200 - -100.0% -100.0% 294.1% -21.7%
Otros gastos riesgo operativo - - 293 2 13 7271.8% 49.9% 71%
Gastos de riesgo operativo 2 50 293 202 13 488.4% -43.9% 78.1% 3.4%
Depreciaciones y amortizaciones 7,542 8,231 12,625 4,483 5,942 53.4% 32.5% -1.0% 5.8%
Total gastos. 62,343 72,677 98,064 35,739 39,194 34.9% 9.7% 2.2% 8.2%
Impuestos de renta y complementarios 6,391 - 4,644 - - 165.7% 40.5%
Otros impuestos y tasas - - - - -
Total impuestos 6,391 - 4,644 - - 165.7% 40.5%
Ganancias o pérdidas 8,188 (15,860) (24,543) (9.463) (3,270) -54.8% 65.4% 123.7% 72.3%
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SECTOR

INDICADORES

may-24 may-25

Rentabilidad
ROE (Retorno Sobre Patrimonio) 7.0% -13.1% -20.1% -19.2% -12.7% -23.6% -3.1% 6.4% 8.9%
ROA (Retorno sobre Activos) 0.6% -1.0% -1.3% -1.3% -1.0% -3.3% -0.4% 0.7% 1.0%
Rendimiento de la cartera 14.9% 16.3% 16.6% 16.8% 16.3% 24.5% 22.3% 15.5% 13.5%
Costo del pasivo 6.3% 11.7% 10.1% 11.4% 9.2% 11.8% 9.3% 7.7% 6.1%
Rendimiento de las inversiones 5.5% 9.5% 7.4% 8.7% 7.0% 8.1% 6.5% 5.0% 6.0%
Costo de crédito 2.9% 2.2% 3.3% 26% 2.9% 12.7% 9.1% 3.7% 2.9%
Margen de intermediacion 8.6% 4.6% 6.5% 5.4% 7.0% 12.8% 13.0% 7.8% 7.4%
Margen de intermediacion ajustado por costo de crédito 5.8% 2.4% 3.3% 2.7% 4.1% 0.1% 4.0% 4.1% 4.5%
Eficiencia (Gastos Admin/ Ingresos operativos) 34.6% 32.2% 35.2% 30.4% 35.9% 35.9% 38.5% 28.8% 34.4%
Capital
Relacién de Solvencia Basica 13.4% 11.0% 11.4% 10.8% 11.3% 16.6% 18.6% 14.6% 13.8%
Relacién de Solvencia Total 13.4% 11.0% 11.4% 10.8% 11.3% 17.6% 20.3% 18.2% 17.4%
Patrimonio / Activo 9.1% 7.4% 8.7% 5.8% 8.9% 11.7% 13.5% 10.8% 9.5%
Quebranto Patrimonial 84.6% 75.2% 72.0% 69.6% 71.3% 181.4% 155.6% 1461.3% 1194.8%
Activos Productivos / Pasivos con Costo 104.8% 100.4% 94.7% 94.8% 93.6% 95.6% 99.8% 105.6% 104.4%
Activos improductivos / Patrimonio+Provisiones 65.4% 354.2% 401.3% -7088.6% 375.8% 371.9% 224.7% 184.1% 200.7%
Riesgo de Mercado / Patrimonio Técnico 0.7% 0.6% 1.1% 0.8% 0.6% 0.2% 0.1% 3.6% 31%
Riesgo operativo / Patrimonio Técnico 6.1% 9.2% 7.7% 8.9% 7.7% 9.1% 9.2% 6.2% 6.8%
Indicador de Apalancamiento 8.9% 76% 7.6% 7.5% 7.4% 76% 8.6% 10.6% 9.6%
Liquidez
Activos Liquidos / Total Activos 14.8% 13.1% 14.1% 12.4% 14.3% 10.5% 10.7% 10.9% 121%
Activos Liquidos / Depositos y exigib 17.7% 15.9% 16.6% 14.7% 16.6% 15.2% 14.7% 15.7% 16.9%
Cartera Bruta / Depositos y Exigib 93.2% 92.9% 83.9% 92.6% 80.1% 114.3% 109.7% 100.2% 96.2%
Cuenta de ahorros + Cta Corriente / Total Pasivo 16.3% 16.3% 12.9% 14.0% 12.8% 9.8% 12.5% 41.7% 42.1%
Bonos / Total Pasivo 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 4.8% 1.7% 5.1% 4.1%
CDT's/ Total pasivo 75.7% 72.3% 80.4% 75.5% 82.3% 67.9% 71.0% 33.7% 35.0%
Redescuento / Total pasivo 2.9% 1.9% 1.3% 1.7% 0.5% 5.1% 5.2% 3.3% 3.0%
Crédito entidades nacionales / total pasivo 0.9% 4.3% 0.7% 2.5% 0.0% 72% 5.2% 0.5% 0.3%
Credito entidades extranjeras / total pasivo 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3.3% 2.9%
Coeficiente de Fondeo Estable Neto 120.9% 117.9% 125.1% 115.8% 125.6% 113.3% 116.1% 114.9% 118.2%
Op. pasivas del mco monetario / total pasivo 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3.5% 4.2%
Razén de indicador de riesgo de liquidez a 30 dias 134.3% 119.2% 143.2% 122.1% 135.0% 337.6% 292.8% 191.5% 190.5%
Distribucién de CDTs por plazo
Emitidos menor de seis meses 25.3% 16.9% 17.1% 15.7% 17.3% 12.7% 13.4% 19.5% 25.0%
Emitidos igual a seis meses y menor a 12 meses 34.3% 47.1% 71.0% 56.6% 77.3% 45.5% 421% 24.8% 26.0%
Emitidos igual a a 12 meses y menor a 18 meses 30.6% 29.4% 8.6% 21.7% 4.3% 31.4% 34.2% 21.2% 19.1%
Emitidos igual o superior a 18 meses 9.8% 6.6% 3.3% 6.0% 1.1% 10.4% 10.3% 34.5% 29.9%

Calidad del activo

Por vencimiento

Calidad de Cartera y Leasing 21% 3.7% 3.2% 7.4% 3.3% 9.5% 6.4% 5.2% 4.4%
Cubrimiento de Cartera y Leasing 235.9% 144.6% 189.0% 105.3% 174.2% 87.1% 117.4% 119.9% 130.6%
Indicador de cartera vencida con castigos 6.3% 7.3% 8.2% 10.3% 9.5% 31.5% 31.0% 11.0% 10.9%
Calidad de Cartera y Leasing Comercial 14.6% 31.1% 27.9% 32.9% 23.4% 72% 6.6% 3.7% 3.6%
Cubrimiento Cartera y Leasing Comercial 53.7% 38.1% 50.2% 44.3% 46.1% 80.8% 87.9% 129.4% 131.7%
Calidad de Cartera y Leasing Consumo 1.0% 1.9% 1.2% 5.2% 1.6% 9.2% 6.8% 8.2% 6.1%
Cubrimiento Cartera y Leasing Consumo 488.5% 261.7% 448.2% 139.0% 336.1% 94.2% 134.0% 120.6% 145.3%
Calidad de Cartera Vivienda 0.0% 0.0% 5.1% 2.5% 5.6% 0.5% 0.8% 3.3% 3.3%
Cubrimiento Cartera Vivienda 0.0% 0.0% 54.3% 84.2% 84.3% 385.7% 260.2% 102.0% 99.4%
Calidad Cartera y Leasing Microcredito 0.0% 0.0% 11.3% 48.0% 2.8% 12.0% 6.2% 9.7% 7.7%
Cubrimiento Cartera y Leasing Microcredito 0.0% 0.0% 194.6% 87.3% 351.8% 79.7% 109.1% 74.6% 82.9%

Por clasificacién de riesgo

Calidad de la cartera y Leasing B,C,D.E 3.9% 5.6% 9.9% 9.1% 9.5% 15.5% 11.1% 9.8% 8.8%
Cubrimiento Cartera+ Leasing B.CDyE 31.8% 24.3% 35.2% 45.9% 32.5% 41.7% 45.5% 45.8% 45.1%
Cartera y leasing C,D y E / Bruto 23% 2.8% 6.5% 6.3% 5.9% 11.4% 8.2% 71% 6.4%
Cubrimiento Cartera+ Leasing CDy E 49.7% 42.2% 48.4% 62.6% 45.9% 53.5% 58.0% 60.9% 60.0%
Calidad Cartera y Leasing Comercial CDy E 12.6% 24.8% 25.4% 24.0% 20.8% 12.6% 8.9% 6.2% 5.7%
Cubrimiento Cartera y Leasing Comercial C.Dy E 49.6% 39.4% 49.4% 50.5% 42.8% 32.0% 34.6% 57.2% 58.5%
Calidad Cartera y Leasing Consumo CDy E 1.4% 1.4% 5.1% 4.8% 4.7% 11.0% 10.0% 10.0% 8.3%
Cubrimiento Cartera y Leasing de Consumo C.Dy E 49.7% 45.6% 48.2% 67.2% 47.3% 63.8% 70.3% 73.0% 74.7%
Calidad de Cartera ViviendaC.Dy E 0.0% 0.0% 4.5% 21% 6.5% 0.8% 1.1% 3.9% 4.5%
Cubrimiento Cartera de ViviendaCDy E 0.0% 0.0% 32.2% 40.8% 39.0% 18.4% 23.7% 32.4% 27.6%
Calidad de Cartera Microcredito C.Dy E 0.0% 0.0% 26.7% 40.0% 22.0% 12.4% 5.8% 11.4% 9.8%
Cobertura Cartera y Leasing Microcredito C.D.E 0.0% 0.0% 78.2% 103.6% 33.9% 52.5% 50.6% 41.1% 39.4%

. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO:

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacién se encuentran disponibles en
nuestra pagina web www.brc.com.co

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV es una opinién técnica y en ningin momento pretende
ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del
titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital de este y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La
informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos
responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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